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Comenzando el pronéstico del 2015 antes de nada y por una tradicion ya adquirida es
necesario comentar las previsiones del pasado afo 2014. Se pueden consultar aqui:
http://worldcrisis.ru/crisis/133894, para que no se planteen dudas, ni se han corregido las
faltas del texto.

Empezaba el pronéstico con un analisis macro-econémico, el cual se ha visto plenamente
cumplido en la parte de la depresidn de baja intensidad y en la parte de la inflacion del
dolar. No se han producido grandes atentados terroristas asi como tampoco grandes
desastres naturales, y la burbuja de los mercados bursatiles, mas o menos, ha sobrevivido
con éxito al ano 2014, tal como en realidad se suponia.

Mas adelante se trataba el tema de los mercados de materias primas, se exponian 2
escenarios el propuesto por Olieg Grigoriev(creacién de una burbuja en los mercados de
materias primas) y el propuesto por mi(en el cual la aparicion de tal burbuja se consideraba
poco probable) En la practica se ha producido la segunda variante, aunque la variante de
la lucha estratégica entre Arabia Saudi y los USA por los mercados del petréleo yo la
infravaloré un poco, asi como la caida de los precios hasta el nivel de 60 dolares por barril
hacia el final del afio 2014, esto desde luego, es un fallo del pronéstico .

El factor de la desaparicidn de la esfera de inversion de capital, se ha visto realizado
completamente, con una excepcién; el sector de la energia de la economia USA, en donde
debido a la reduccion de los precios de la energia se registré un positivo. Sin embargo, no
debe tomarse en serio, ya que la demanda final en los USA sigue cayendo.

Todas las reflexiones sobre los "cambistas”, "prestamistas/usureros” y "el grupo americano”
se han cumplido plenamente. Es mas las elecciones en USA mostraron
(http://worldcrisis.ru/crisis/1694465), que los ciudadanos americanos de ninguna manera
desean apoyar el sistema financiero mundial y de esa manera la posicion de los
"prestamistas/usureros" se ha debilitado fuertemente. Es méas hoy se puede decir
exactamente que la pregunta principal sobre quien vencera, ya esta practicamente
decidida, aqui la unién del "grupo americano" y los "cambistas" es probable que ya nadie



la pueda impedir. Pero los "prestamistas/usureros" todavia pueden(parcialmente) tomar lo
suyo, en tal caso si en las elecciones del 2016 en los USA ganaran los conservadores
"imperialistas”, "neocons"(su candidato principal actualmente es Jeff Bush aunque ya le
han asestado golpes muy serios http://worldcrisis.ru/crisis/1602052 ). Pero no se puede
excluir que en el 2015 lleguen a los primeros puestos del partido republicano de los USA,
aislacionistas declarados, del tipo de Ron Paul, algunos indicios de lo cual ya han
aparecido en el pasado afo 2014 .

A Ucrania se le asignaba un lugar importante en el pronéstico y en general la situacién
muestra que ha jugado su papel. Por supuesto el curso completo de los acontecimientos,
paso de Crimea a la jurisdiccién rusa, el comienzo de la guerra civil en Ucrania no
constaban en el prondstico, pero en general, no se escribe con tal grado de detalle. Aqui el
doble juego de la Union Europea y los recelos con motivo de la creacion de la zona de libre
comercio del Atlantico Norte realmente han jugado un papel importante en la politica de la
UE.

Concretamente, se puede hacer notar, que las sanciones contra Rusia fueron preparadas
por los USA para que el maximo dano se produjera precisamente contra la Unién Europea.
Sobre las mismas sanciones en el pronéstico no se hablaba, y esto es uno de sus fallos.
En cambio, en la Unién Europea sus consecuencias, cada vez exacerban con mas fuerza
las contradicciones politicas internas, en particular, en las elecciones al parlamento
Europeo en Francia gané el Frente Popular, con Marine Le Pen a su cabeza, y en Hungria,
el primer ministro Orban, ya habla abiertamente de que el futuro de su pais se encuentra
en las relaciones con Rusia, y no con la Union Europea .

Este momento fue especialmente marcado en el pronéstico, en el, también se hablaba de
que la ruptura fundamental de las relaciones internas de la UE no debia suceder en 2014,
como asi ha sido en la practica.

La descripcion de los sucesos de Oriente Proximo, en general resulté absolutamente
adecuada, unicamente no se mencioné el fenémeno del El y el doble juego que en relacion
con el estan jugando los USA. Sin embargo, esta dicotomia esté justamente explicada en
el marco de la confrontacion entre los "cambistas" y los "prestamistas/usureros”, asi que
los procesos encontraron su lugar correspondiente en el pronéstico. Analogamente la
situaciéon de Hispanoamérica y China fue descrita bastante adecuadamente.

La situacién de los USA se describié exactamente, algo que ya he mencionado. En general
se puede decir que el prondstico del afio 2014 fue bastante adecuado, reflejando los
procesos que se han ido sucediendo en la economia mundial; y aqui llega el momento de
comenzar con el pronostico de afo 2015.

Por tradicion empezamos con la macro-economia. El afo 2014 pas6 en el marco de la
inercia un escenario depresivo de baja intensidad, aunque hacia el final de afno en los USA
se mostré crecimiento del PIB, en cambio, este crecimiento era minimo. Se puede observar
en los dltimos analisis de los mercados realizados por Sergey Egishiantz
(http://worldcrisis.ru/crisis/wc_market_review) en los cuales analiza ese momento, pero
tiene una explicacion puramente econémica. El asunto es que en condiciones de crédito



extremadamente bajos, la decisidén sobre el comienzo del crédito de uno u otro proyecto, se
adopta no en el marco de sus resultados generales totales, (estos son muy complicados de
considerar) sino en correspondencia con los indicadores de la rentabilidad operativa.

En otras palabras, si se supone que el negocio se comenzara directamente en el momento
que se da el crédito, entonces la diferencia de las ganancias sobre los costes debe ser
suficiente para asegurar el servicio del crédito. En el caso, que de repente, en el proceso
de trabajo, se descubriera que la rentabilidad operativa cae por debajo de cero, bien el
crédito se refinancia, bien la linea de crédito se cierra y comienza el cobro de las garantias.

Asi que ahora la " revolucién del esquisto" que ha llevado al crecimiento a los productores
de petrole6 en los USA, ha asegurado la caida de los precios del petrdleo, el gas y otros
productos derivados del petrdleo, esto es, a la bajada de los costos para un significativo
nimero de productores en los USA. Correspondientemente empezd su turbulenta
financiacion, que es lo que ha creado la ilusién de crecimiento econdmico. Pero es solo
una ilusién, ya que para que el crecimiento fuera sostenido y por largo tiempo seria
necesario que comenzara a crecer la demanda final (en nuestro caso, la demanda de los
hogares).

Pero eso no ha sucedido! La demanda general de los hogares cae hasta en su expresion
nominal, segun la estadistica oficial de los USA. Sus ganancias, por cierto, segun los datos
oficiales crecen un poco. Es verdad que recontar estos datos segun la inflacién real
muestra que aqui hay una clara expresién de la caida, pero a pesar de todo aqui hay
campo para el debate. En general en el caso de los gastos no hay nada de que hablar, los
gastos siguen recortandose.

Esto muestra que todas las esperanzas en el final de la crisis han resultado vanas. Sobre
esto llevamos avisando muchos afos, porque fundamentamos esta conclusion en una
teoria elaborada muy esmeradamente, pero el flujo de publicaciones, en las cuales de una
manera o de otra se trasladan diferentes ilusiones optimistas, a pesar de todo, funciona
bastante efectivamente. Por este motivo, en este pronéstico para el afo 2015, tiene sentido
que intentemos comprender mas detalladamente las sutilezas de la situacién, ya que
precisamente este afo seguramente se producira la explosion de la burbuja de los
mercados de valores en los USA (http://worldcrisis.ru/crisis/1765395).

El elemento crucial aqui es el sistema financiero de Bretton Woods que ha regido en
occidente desde 1944 y desde el afio de 1991 en todo el mundo. La esencia de este
sistema consiste en incluir en el sistema del délar, mas y mas activos, ya que bajo ellos se
emiten dolares, los cuales se reparten, ante todo, entre los emisores y los duefios de los
activos. Este sistema ya lo describi de una manera mucho mas detallada en este
documento: http://worldcrisis.ru/crisis/1757013; en adelante es importante recordar solo
gue en la naturaleza no existen ya mas activos.

Después de la desaparicion del potencial de expansion de los mercados en el territorio de
la antigua URSS, sucedié la crisis del afno 2000, después y hasta el afio 2008 en calidad
de reservas para el crecimiento se usaron las burbujas, infladas con los derivados y a
cuenta de la demanda privada, en periodos cada vez mas largos en el futuro. A posteriori



del afo 2008 quedaba solamente el cambio de la estructura de la masa dineraria, el
cambio del dinero de los créditos en efectivo. Pero una vez que el multiplicador de crédito
cayo en los USA desde el 17 hasta el 4, este mecanismo ha dejado de funcionar
definitivamente.

Hoy en dia la emision continua, pero solamente bajo nuevos lanzamientos de bonos del
tesoro (esto es para la financiacion del déficit del presupuesto), el apoyo al sistema
financiero mundial se interrumpié. La utilizacién de dinero sobrante se hace a través de
burbujas en el mercado de valores, y este como se muestra en el enlace mencionado
anteriormente, lo mas seguro es que pronto se arruine. Hasta ese momento las tendencias
del afno 2014 van a continuar, pero ;que pasara después??.. Aqui hay algunas variantes
posibles.

La crisis empezara de una manera parecida a como empezé en septiembre del afio 2008-
con una abrupta caida de la cotizacion de los valores. Esto sera el gatillazo de salida, pero
en general no sera tan importante. Lo importante sera que rapidamente surgira la cuestiéon
sobre la solidez del sistema bancario, con activos que abruptamente se desvalorizaran,
pero he aqui que los pasivos, esto es las obligaciones no tendran a donde ir. Aqui ya
tenemos varios cursos posibles para los acontecimientos .

Primera variante. La élite financiera mundial tiene tiempo de preparar un escenario de
fuerza mayor. Si la caida sucede en primavera lo mas seguro es que no les dé tiempo, si
sucede en otofio, entonces es posible que tengan tiempo de poder organizar algo. Por
ejemplo; si el El derriba a los saudies y comienza una «cruzada unificada sunita» contra
Israel (e Iran ocupa la ribera occidental del golfo Pérsico), habria posibilidad de tal
solucion. En este caso el golpe principal iria contra los hogares y el sector real de la
economia. Ademas de ello recibirian un golpe tremendo los ahorros de diferentes tipos de
estructuras fuera de la fronteras de los USA, en primer lugar, los paises productores de
materias primas y sus oligarcas.

El papel del dolar en tal situacion crecera abruptamente. Su cantidad total en el mundo se
vera disminuida de manera brutal ( en relacion con el recorte del crédito) ya que los activos
en general no iran a ningun lado, lo que significa una devaluacion general de los activos
con respecto al dolar. No resultara presentar aqui las pretensiones de los USA - Se
anunciara formalmente la fuerza mayor en correspondencia con la ley. Los mismos USA
podran en condiciones de situacibn de emergencia trabajar activamente con activos
extrafios, en particular para garantizar pagos con ellos o el derecho a su propiedad o no.

La situacion pareceria extremadamente ventajosa para las élites estadounidenses, sin
embargo, hay un problema bajo este escenario; ocuparse "a mano" de la restructuracion
de los créditos mutuos, lo que llevara a un drastico crecimiento de la corrupcion y a una
tensién general en el estado, pero, lo principal, es que el mecanismo de estimulo de la
demanda, practicamente dejara de funcionar al momento, en otras palabras: una crisis
deflacionaria, la cual se alarg6é al principio de los 30 casi tres anos, (y que bajo las
desproporcionadas magnitudes actuales deberia alargarse cerca de cinco afnos), pero en el
marco de este escenario la caida sucedera en unas cuantas semanas.



Dado que el punto de equilibrio entre ingresos/gastos para los hogares americanos se
encuentra un 50 % mas bajo que sus actuales gastos, (esto es, la caida seria de mas del
doble, aproximadamente una vez y media mas que los totales de los anos 30). Los
problemas sociales crecerian drasticamente. Si esto sucede en otofio del afo entrante, las
principales consecuencias tendrian lugar ya en el afio 2016, lo que se sale del horizonte de
este prondstico, pero en este afo los USA ya entrarian en un estado serio de caos socio-
politico; pronosticar hasta que punto, es complicado. Sin embargo, debo recordar que hoy
en dia este escenario aparece como bastante exotico.

El segundo escenario posible, para el cual no se exige ninguna condicidn exterior, seria
una repeticion de la variante de hace 85 anos, esto es, un desarrollo de los sucesos que
llevarian a un escenario puramente deflacionario. En este caso, el sistema bancario de los
USA (esto es y el del mundo) entrarian en bancarrota al completo, porque nadie le
ayudaria. El estado salvaria a algunos grandes bancos en régimen manual con el objetivo
de asegurar los pagos, se permitiria la creaciéon de nuevos y pequeros bancos locales. En
esta variante la caida del nivel de vida de la poblacién seria relativamente parecida a la de
entonces, (aproximadamente con una velocidad de caida del 1 % al mes), con el fondo de
esta crisis el papel del dolar creceria, el resto de activos, hasta el petréleo, (y con la
excepcién del oro) perderian abruptamente su valor y liquidez.

Los pagos en dolares fuera de los limites de los USA se complicarian drasticamente, los
ahorros en dolares de los no residentes en los USA en su mayoria se perderian. Los USA
pasarian a través de una nueva quiebra, del estilo de las «vacaciones bancarias», en
cambio, los dolares en efectivo se admitirian perfectamente. La administracién de los USA
desempenaria un papel clave para garantizar la politica econémica en el mundo, asimismo
como aquellos paises que empezaran rapidamente a fundar en su territorio (y después
fuera) sistemas monetarios de divisas alternativos. La élite financiera mundial actual,
rapidamente perderia su «peso» en el mundo, ya que todos los activos reales, que se
encontraran fuera de las fronteras de los USA, pasarian rapidamente bajo control de las
élites locales y lo principal, el mecanismo para obtener ganancias cambiaria radicalmente
(mirar mas abajo).

El tercer escenario posible seria que la élite financiera, a pesar de todo pudiera
«trabajarse» a la burocracia americana y repetir el escenario de otofio del afio 2008, esto
es empezar una emision masiva de dolares con el objetivo de salvar el sistema financiero.
Dado que hoy en dia el multiplicador de crédito no es igual a 17 como hace siete anos,
sino mas bajo de 5 (en los ultimos tiempos se ha alejado un poco de lo mas bajo) arrojar
masivamente dolares al mercado conduciria a una inflacion muy alta. Valorarla
exactamente es muy dificil, pero justo después del estallido de la crisis podria superar el 10
% mensual.

En tal situacion, la consecuencia principal para la economia seria la ruina de las empresas
integradas en la complicada cadena tecnol6gica, un ambiente mas o menos normal de
crédito, (los bancos no tendrian estimulos especiales para esmerarse en dar crédito, sus
problemas serian resueltos a cuenta de la Reserva Federal) y lo principal, una dramatica
caida de la demanda privada real (pero no de la nominal). Si habldramos de las



consecuencias econdémicas a largo plazo, estas serian aproximadamente como en la
variante anterior, solo que la velocidad de su penetracién seria significativamente mucho
mas rapida y las posibilidades de una intervencion y apoyo del estado a sectores
separados de la economia se verian limitadas.

La diferencia principal de estos escenarios v el mundo exterior.

Bajo el segundo (el deflacionario) el curso del dolar creceria, y la tendencia a que el
mundo se dividiera en zonas de divisas conduciria a una situacion en la que los dolares
volverian desde todas las partes del globo a los USA, lo que suavizaria la crisis (en los
USA habria falta de dolares). la crisis inflacionaria podria ocurrir y no conduciria a una
abrupta vuelta de los dolares «a su patria» pero su curso iria cayendo sin parar, esto
significa que las posibilidades de control sobre la situacion mundial de los USA se
debilitarian rapidamente.

Hay todavia una curiosa circunstancia. Hace 85 afios la explosion de la burbuja en el
mercado de valores sucedié en octubre del afio 1929 y la crisis deflacionaria comenz6 en
la primavera del afio 1930, esto es con medio afio de diferencia. Aun mas, el mercado de
valores de aquel tiempo recuperd mas de la mitad de la caida del otofio (empez6 a caer de
nuevo hacia el final de la primavera). Si la quiebra del mercado de valores en los USA se
produjera en los proximos meses, no quedaria excluido que el choque deflacionario
comenzara ahora también con retardo (aunque desde luego no tan largo como entonces,
ahora los procesos en la esfera financiera penetran mucho mas rapidamente) Pero esto
sucederia solo en el caso de que no hubiera una emisién masiva, en este caso la caida
comenzaria practicamente al momento. Y esto es ademas un motivo para frenar la
actividad de la élite financiera, dirigida exclusivamente al intento de salvar el sistema
financiero y su papel en el mundo.

En general, la diferencia fundamental entre el segundo y el tercer escenario, es quien
determina la direccion " de las operaciones de rescate" en el periodo de la crisis. En la
opcién deflacionaria - es sobre todo el estado, con sus claras maneras paternalistas, los
procesos de inflacion - caerian bajo el control de la élite financiera. En consecuencia, en el
marco de un escenario deflacionario el papel de la élite financiera seria fundamentalmente
limitado, posiblemente de una manera muy sustancial. En el marco del escenario
inflacionario, la élite como minimo no caera. Aunque posiblemente no crezca tanto, como
en el caso de la realizacion de la primera opciédn, el escenario de "fuerza mayor".

En cualquier caso, hay que recordar que cuando hace bastante tiempo yo describi el
escenario de la crisis de los afnos 30, escribi que el curso que siguié fue la variante mas
optima para los financieros, aunque entonces era un proceso deflacionario pronunciado.
¢Qué ha cambiado desde entonces? Solamente una cosa - el control sobre el Sistema de
la Reserva Federal de Estados Unidos. Entonces, estaba totalmente controlado por los
banqueros, hoy, especialmente después de una serie de victorias de la burocracia
estadounidense desde el verano de 2011, (el mas llamativo de los cuales fue "el asunto
Strauss-Kahn", la salida del representante de Goldman Sachs de la administracién del
presidente de Estados Unidos y el cierre al camino de la candidatura de Larry Summers al



puesto de jefe de la Reserva Federal) su politica practicamente esta totalmente
determinada por la administracion del presidente de los Estados Unidos
(http://worldcrisis.ru/crisis/1379253).

Tenemos que tener en cuenta que tanto ese como los otros escenarios, conducen a una
prolongada depresion de la economia mundial. En términos generales, el otofio de 2008 se
alargard durante muchos anos. Las excepciones serian los paises y regiones del mundo
donde se pudiera organizar el crecimiento econdmico a cuenta de la emision de monedas
regionales, la creacién de infraestructuras y la sustitucién de las importaciones. En esas
regiones se incluyen, en particular, el espacio euroasiatico, sin embargo, tendria que tomar
una serie de medidas para garantizar que el positivo de este proceso fuera mantenido en
la regién, y no fuera, por ejemplo, interceptado por China.

La principal pregunta que surge aqui es: ;Cuando? Y para esto no hay respuesta. La
destruccién del asunto de las burbujas financieras, en gran parte es psicolégica, aqui, la
ciencia economica no funciona. Tedricamente, como se muestra en el enlace anterior, esto
puede ocurrir en cualquier momento, incluso manana, en realidad, solo hay que esperar. Si
el colapso no se produce hasta el verano, entonces hay posibilidades de la aparicién de la
primera de las variantes descritas, la cual es Optima para la élite financiera mundial, sin
embargo, a pesar de todo, yo sigo pensando que las posibilidades de que esto suceda son
muy pocas.

Si se inicia el colapso, casi inmediatamente comenzaran los problemas en una serie de
bancos y en ese momento sera evidente cual de los escenarios es el que va a
desarrollarse en la practica; el deflacionario o el inflacionario. En el marco deflacionario no
se salvara a los bancos - y comenzara una crisis financiera mundial, la cual sin embargo,
no se transmitira a la economia general de inmediato. Sin embargo, no sera asi para
nosotros, en Rusia casi no queda ningun sector real (productivo), por eso la crisis
empezard inmediatamente. Y si se empieza a salvar a los bancos, la crisis economica se
iniciara inmediatamente después de la financiera, sin ningun retraso.

Aqui es necesario decir algunas palabras acerca de la microeconomia. El hecho es que el
cambio en el modelo de crédito después de la introduccion de las “Reaganomics”
(transicién del concepto de reembolso del préstamo al de refinanciarlo, que no solo se ha
convertido en dominante en los hogares, sino que ha empezado también a tener lugar
entre los préstamos corporativos) ha llevado al hecho de que empiece a cambiar el modelo
de beneficios para las empresas. Si antes la tarea de gestionar una empresa era
principalmente asegurarse de que los ingresos totales superaran los gastos totales (es
decir, recibir beneficios), ahora lo principal es el hecho de que los ingresos nos permitan
atender al servicio de la deuda y crear garantias adecuadas, pero en realidad el beneficio
puede estar ausente, o formarse a expensas de nuevos créditos.

Al mismo tiempo, las empresas que seguian viviendo segun el modelo antiguo,
gradualmente se han ido arruinando (por lo general se trataba de pequefias empresas), y,
o bien han desaparecido o han sido absorbidas por grandes grupos, para los cuales recibir
nuevos préstamos era una tarea mas sencilla. En nuestro pais(Rusia), el proceso



correspondiente es claramente visible en el ejemplo del comercio, donde en el marco de
complejas cadenas tecnoldgicas, los centros principales de recepcidn de los beneficios han
pasado a ser los bancos y otras instituciones financieras. Como ilustraciéon de este proceso
cabe recordar que la participacion en las utilidades generadas en la economia de Estados
Unidos en el sector financiero aumentd del 5 % a finales de los afios 30 al 10 % a finales
de los anos 40 (el efecto de Bretton Woods), y a mas del 50 % actualmente.

Como resultado de la crisis (independientemente del escenario bajo el cual se desarrolle),
este modelo de recepcién de ingresos va a morir, y por lo tanto es inevitable el retorno del
viejo modelo, en el que la ganancia es la diferencia entre los ingresos totales y el costo
total. En este caso, cuando la diferencia negativa se mantenga durante cierto periodo de
tiempo, supondra la quiebra de la empresa en cuestion. El problema es que ya nadie sabe
cdmo gestionar un sistema de este tipo - ahora estan en boga "los gestores eficaces" (no
solo en Rusia, sino en todo el mundo), a quienes se ensefd principalmente como recibir
préestamos y las tecnologias relacionadas (en términos generales, el aumento de la
capitalizacion). Esta situacion creara muchos problemas en un futuro préximo.

Otro desafio serd la caida de la demanda privada, la cual hoy en dia es mantenida
artificialmente (en algun sentido, como los ingresos del sector real). Esta ya estaba
disminuyendo en términos reales, sin embargo hoy en dia, este proceso aun no ha llegado
a una escala tal para que fuera posible hablar de desastre econdémico.

Dada la magnitud del estimulo de la demanda (recuerdo que en los Estados Unidos y en la
UE los gastos de los hogares superan a los ingresos en un 20-25%, ver:
http://worldcrisis.ru/crisis/1136733) Este proceso se incrementara dramaticamente. Por
cierto, en este punto drasticamente aumentaran los riesgos de los productores y el sistema
bancario detendra rapidamente el crédito a la mayor parte de los agentes economicos.
Ellos, al mismo tiempo, por supuesto, dejaran de pagar sus deudas, y justo en ese
momento comenzara el cambio masivo hacia el "antiguo" modelo de ingresos, descrito en
los péarrafos anteriores. Y es entonces cuando se descubrira que pocas personas saben
cémo trabajar en este modelo. En particular, una cantidad colosal de "gerentes eficaces" va
a acabar en la calle.... qué hacer con ellos es una cuestién aparte.

Cabe sefalar otra circunstancia importante. Lo mas probable es que después de todo, no
veamos un escenario claramente deflacionario, no habra manera de librarse de la emision.
Pero el punto clave es este - el momento de inicio de la crisis. Si en este momento la
emision, no es dirigida a salvar el sistema financiero - entonces el papel de la élite
financiera se desplomara, y luego ya se podra imprimir dinero, pero bajo el control del
Estado. Precisamente es este punto clave que separa un escenario del otro:
¢Inmediatamente después del colapso de los mercados pondran la maquina de imprimir a
funcionar, con el fin de salvar a la banca y, en general, todo el sistema financiero?, o la
burocracia de los EE. UU. sera capaz de evitar esto. Y aun mas, si después empieza la
emision, esta estara dirigida exclusivamente a mantener la economia estadounidense, vy el
resto del mundo no conseguira nada.

Los procesos geopoliticos es necesario tratarlos aparte, porque hoy en dia estan



estrechamente vinculados con la economia (a través de la destruccion del sistema mundial
del dolar en su version de Bretton Woods). La destruccion de la OMC se iniciara
inmediatamente (debido a las fuertes fluctuaciones de las divisas), si la crisis fuera
deflacionaria, la inflacién de las monedas nacionales daria lugar a una abrupta caida en el
nivel de vida de la poblacion y tendrian que empezar la emision de monedas nacionales,
es decir, alejarse de la paridad con el délar. Y si la variante fuera la inflacionaria, la caida
del dolar causaria problemas de un tipo diferente, convirtiendo las exportaciones en no
rentables.

Especialmente duro sera el golpe que se inflija a la Unidon Europea (cuya economia ya esta
sin aliento), China, Japdn y Corea - es decir, los paises que tienen grandes ventas de
productos de alta tecnologia a los Estados Unidos. Por supuesto, sufririan los exportadores
de materias primas, pero aqui el problema principal sera no tanto objetivo como subjetivo.
En términos generales, hoy en dia en estos paises las élites del poder son abiertamente
pro-estadounidense. La destruccién de la principal fuente de ingresos relacionados con los
EE. UU. y el délar, causara inevitablemente unos grandes cambios en los equilibrios
internos de estos grupos de poder, un "desmantelamiento” inter-elite, que en si mismo
puede ser aun mas destructivo que los procesos econémicos objetivos.

Por lo general, dentro de los disefios de las élites, este sera uno de los principales
problemas, que ya empezaron con el inicio del afio 2015. El hecho es que el sistema de
Bretton Woods, bien que mal, aseguraba algun tipo de didlogo entre las élites nacionales
(regionales) con las élites de Washington y las financieras internacionales dentro del marco
de la redistribucion de las emisiones de doélares, lo que garantizaba a la mayoria de los
paises un incremento (dicho de una manera abstracta "relativamente bastante natural" ) del
nivel de vida. En 2014, estos ddlares se acabaron (mas exactamente, en el marco del
escenario de gran inflacion descrito anteriormente, aun pueden ser, pero la magnitud de su
recepcion ha disminuido drasticamente) y practicamente en todos los paises las contra-
élites han comenzado a "excitarse" seriamente.

La Iégica de su comportamiento es comprensible: porque el nivel de vida de la poblacién
se reduce, y la culpa es de estas élites, las cuales ya no pueden llegar a acuerdos con los
Estados Unidos, asi que deben dar paso a unas contraélites que, como minimo, sean
capaces de hablar con los Estados Unidos de una manera mucho mas firme. Es dificil
contar con que personas que como minimo durante varias décadas, cerraron acuerdos con
personajes concretos del FMI, el Banco Mundial o las instituciones financieras
internacionales, bastante polémicos en términos de legislacion, y en gran parte destinadas
a la recuperacién de sus ingresos personales, vayan a "atacar" abiertamente a sus"
benefactores ". Pero las nuevas personalidades- practicamente no estaran limitadas por
nada.

Estos procesos ya han pasado (y en pequefos paises como Hungria, por ejemplo, ya
estan suficientemente adelantados), en algun otro pais tienen méas actividad (Francia con el
"Frente Nacional" de Marine Le Pen, ltalia), en algunos otros sitios funcionan mas
pasivamente. Pero en 2015 se activaran de una manera drastica, especialmente si hay una
nueva ola de crisis. Y su principal caracteristica serd que la contra-élite, que quiera



hacerse con el poder, se apoyara en la independencia nacional y se extendera al abierto
nacionalismo y el antiamericanismo. No hay nada sorprendente en esto, los Estados
Unidos, en cierto sentido, son los culpables, pero como resultado el nivel de destruccién en
el mundo va a crecer con fuerza, la seguridad global se debilitara significativamente. Y
estos procesos seran, en muchos aspectos independientes, es decir, los conflictos intra-
élite en muchos (y ademdas en un numero cada vez mayor de) paises determinaran el
desarrollo de los acontecimientos, en vez de la propia crisis econdémica.

Como ya he mencionado, la crisis afectara fuertemente a una serie de paises, pero hoy no
daré una prediccion mas o menos precisa de los acontecimientos. Si el colapso de los
mercados tiene lugar en primavera - las consecuencias no irdn mas alla del horizonte de
2015, y yo me comprometo a complementar el pronostico a mediados del afo. En caso
contrario, las consecuencias de la crisis seran descritas en las previsiones para el afo
2016. En teoria, no excluyo la variante en la que los mercados de valores "aguanten", todo
el afno 2015, a pesar de que, desde mi punto de vista, es menos probable. En este caso, el
escenario de "depresion de baja intensidad" continuarda, con una excepcién - la actividad
terrorista crecera mucho.

Se lleve a cabo el primero de estos escenarios, el de "fuerza mayor", o no - a el ya se han
destinado enormes recursos. Como escribié Chéjov: Si en el primer acto en el escenario
cuelga un fusil, es seguro que antes de acabar el espectaculo este disparara. La élite
financiera no puede aceptar la responsabilidad de la crisis, tienen muchos "esqueletos en
el armario". Por esta razén, va a llevar la linea para la creacién de un suceso de "fuerza
mayor", independientemente de como se desarrollen los acontecimientos en la economia y
la politica. Y el método principal que va a usar sera el crecimiento del activismo islamico,
ora en los paises desarrollados, o directamente en el Medio Oriente.

Hay todavia otra circunstancia importante, estoy agradecido a Heydar Jemal, que en su
momento me lo explic6. Hay tres enfoques fundamentalmente diferentes para el orden
mundial existente: este puede convenir a una persona; este puede que en algo no le
convenga y entonces este hombre insistira en hacer reformas- pero puede no convenirle de
ninguna de las maneras. La tercera opcidon en el XIX - principios del siglo XX eran los
comunistas. Explicaron que el orden mundial capitalista existente era intrinsecamente
injusto, y por lo tanto debia ser completamente destruido. "Destruiremos todo el mundo con
la violencia, y luego... " Qué habia luego no estd muy claro, por eso estas fuerzas no tenian
un programa constructivo, fundamentalmente habia destruccion. Por cierto, por esa razén
los comunistas lucharon desesperadamente, hasta con los representantes de los primeros
enfoques de su idea, con ellos todo estaba claro, y con los "oportunistas", - esto es
aquellos que consideraban que podian mejorar el nivel de justicia de la sociedad existente
por medio de las reformas.

Negociar con ellos era imposible:cogian dinero de quien fuera, estaban dispuestos a firmar
cualquier acuerdo - y ni siquiera tenian la intencion de cumplirlo. Porque creian que
cualquier acuerdo con un sistema fundamentalmente injusto y criminal no valia un céntimo.
E influir sobre ellos, incluyendo el uso de todo tipo de recursos al humanismo y a la ley no
tenia sentidlo. Por cierto, en este sentido, Stalin, que condujo a la élite de la Unidn



Soviética, de esta tercera aproximacion a la segunda (en realidad, que es lo que él tenia en
mente mientras lo hacia - es un tema aparte), fue uno de los mas grandes humanistas de
la historia de la humanidad.

Asi, el Islam politico en la etapa actual de la historia es andlogo a lo que fue hace un siglo
el comunismo. No reconoce los compromisos y esta listo para luchar hasta el final por la
destruccion del orden mundial actual. Todo esto, tengdmoslo en cuenta, en ausencia de un
programa positivo. Al mismo tiempo, como entonces, la crisis econdmica mundial va a
aumentar en gran medida el deseo de la gente por la justicia, especialmente aquellos que
han sufrido la crisis. Y aqui resulta que la Unica fuerza que ahora ofrece algo al mundo en
este sentido es el Islam politico... Y si a este poder se le dan recursos (como se les dio a
los bolcheviques a principios del siglo XX), el uso que haran de ellos sera extremadamente
eficiente - pero no de la forma que desean sus patrocinadores. Asi que la élite financiera
mundial no ha aprendido la leccion de hace un siglo y en 2015 veremos un aumento
dramatico de la influencia del Islam politico en todo el mundo, principalmente en el Medio
Oriente y la Unién Europea.

Para ir concluyendo, es necesario pasar a traves de varios mercados fundamentales. Los
precios del petrdleo y de otros recursos se encuentran en un escenario depresivo de baja
intensidad - es decir, no habra una tendencia a un crecimiento rapido, aunque el petréleo
puede rebotar desde los minimos. El dblar va a crecer poco a poco - lo que es natural en
condiciones de crisis. Si el colapso del mercado sucede- entonces la situacién sera
determinada por la magnitud de la emision, cuanto mas grande sea esta, mas rapido
subiran los precios, sin embargo, es probable que no compensen la inflacién, asi que en
términos reales, los precios seguiran cayendo.

Con esto, termina el prondstico . No toco Rusia, la situacion en nuestro pais se describira
por separado en un prondstico especial, el cual sera lanzado en pocos dias.

Traduccién realizada por Eugenio Garcia-Salmones
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